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Wechselkurs-Schwankungen beeintrdchtigen den inter-
nationalen Handel. Dies gllt besonders bel engen Handels-
verflechtungen wie In Europa. Wihrend In den USA ein
elnheltlicher Binnenmarkt mit einheltlicher Wéhrung vor-
handen Ist, ist Europa von nationalstaatlichen Grenzen
durchzogen, und damit auch mit verschledenen Wahrun-
gen geschlagen. Wiahrungsschwankungen machen Export-
und importprelse fir die Wirtschaft schwerer berechenbar.
Laut EG-Kommisslon entstehen den Unternehmen In der
EG jihrlich 30 Mrd. DM Unkosten durch Wahrungs-
schwankungen.

Deswegen gibt es immer wieder den Versuch, eln Sy-
stem von elnigermalen herechenbaren und méglichst fe-
sten Wechselkursen zu etablleren. Nach dem zweiten
Weltkrleg wurde - unter der absoluten Vorherrschaft der
US-Wirtschaft - Im Abkomimen von Bretton Woods ein
festes Internatlonales Wechselkurssystem mit dem Dollar
als Leltwdhrung etabliert, das bis Anfang der 70er Jahre
hielt.

Hintergrund

Dle grundlegende Bewertung einer Wihrung auf den
internationalen Devisenmirkten hdngt ab von der Einschét-
zung der Wirischaftskraft des betreffenden Landes.

Weltere Faktoren kommen hinzu. Z.B. das Zinsnlveau
elnes Landes. Wenn es hoch Ist, legen Kapitalanleger Ihr
Geld dort an, d.h. tauschen es in dle entsprechende Wah-
rung um: die Devisenkurse stelgen. Wenn es eln Gefille
zwischen Wiahrungen gibt - was Immer der Fall Ist, wo
keine starren Wechselkurse fixlert sind - werden dle Diffe-
renzen flr Spekulationsgewinne genutzt.

Solche zweltranglgen bzw. abgelelteten Faktoren kon-
nen dle Wechselkurse elne zeltlang bestimmen, letztenen-
des setzen sich aber dle realwirtschaftlichen Daten friher
oder spéter durch,

Wenn festgesetzte Wechselparitidten nicht mehr der rea-
len Wirtschaftskraft des Landes entsprechen, Ist die Wh-
rung Gber- oder unterbewertet, und mifite entsprechend
auf- oder abgewertet werden. Wenn die Kurse durch poll-
tische Entscheldung festgelegt werden, setzt dle Reglerung
per Abkommen mit anderen Reglerungen die Kurse neu
fest (bllateral oder multilateral). Wenn die Kurse entspre-
chend den Transaktionen am Devisenmarkt fref gleiten

(sog. “floaten™), dann wird der Jewellige Wechselkurs
durch Handel am Devisenmarkt immer wleder neu ermit-
telt.

Wenn dle Wihrung elnes Landes aufgewertet wird,
dann verteuern sich die Produkte dieses Land auf den Inter-
nationalen Mirkten, denn auslindische Kiufer milssen
mehr Geld in threr Wiahrung aufwenden, um dlese Produk-
te zu kaufen. Gleichzeltlg verbllligen sich dle Importe in
dieses Land, denn mit der aufgewerteten Wihrung kann
man mehr Importprodukte elnkaufen.

Umgekehrt Ist es bel elner Abwertung: sle verbllligte dle
eigenen Exporte, verteuert aber die importe. Die Export-
wirtschaft wiinscht sich also Abwertungen, da sie damit auf
den internationalen Mérkten billiger und konkurrenzidhiger
Ist. Deshalb gibt es In wirtschaftlich problematischen Zeiten
manchmal Abwertungs-Wettliufe zwischen Landern, um
der efgenen Wirtschaft elnen Konkurrenz-Vortell auf dem
Weltmarkt zu verschaffen.

Auf dem Binnenmarkt Ist die Auswirkung elner Abwer-
tung unterschlediich: In manchen Berelchen verbessert sich
dle Wetthewerbsposition, da dle Importe teurer werden
und wenlger konkurrenzféhig sind. Wenn es allerdings um
dringend bendtigte Importgliter geht, die nicht Im elgenen
Land hergestellt oder geférdert werden, so Ist die Verteue-
rung der Importe natiirlich elne unerwiinscnte Auswirkung.
Mit elner Abwertung der DM wiirde sich die Importrech-
nung fir viele Rohstoffe wie Ol efc., die melst in Dollar
abgerechnet werden, verteuern.

Da mit elner Abwertung dle Kaufkraft elner Wihrung
sinkt, hat sle auch sozlal und politisch unerwiinschte Aus-
wirkungen: Prelsstelgerung Im Inland (durch Verteuerung
von Importen, oder auch elnzufithrenden Rohstoffen und
Vorprodukten), politischer Prestigeveriust, da elhe "wei-
che" Wihrung auch auf geringere Wirtschaftskraft schile-
Ben lassen kdnnte,

Auf- und Abwertungen haben also verschledene und
tetls widerspriichliche Auswirkungen auf verschiedene Be-
refche oder Aspekte elner Volkswirtschaft. Wahrungspolitik
Ist insgesamt eln wichtiges wirtschaftspolitisches Instru-
ment.

Das internationale Wihrungsgeflige der Nachkriegszelt
von Bretton Woods brach Anfang der 70er Jahre zusam-
men, well sich dle wirtschaftiichen Gewichte In den Auf-
schwungjahrzehnten verschoben hatten. Deutschland und



Japan hatten aufgeholt, der Dollar war {berbewertet.

Danach gab es eine Zeltlang ein freles floaten der Wech-
selkurse,

1972 wurde In den EWG-Léindern die sog. "Wahrungs-
schlange” elngerichtet, d.h. dle betelligten Wahrungen
durften nur In bestimmten Bandbrelten um elnen mittleren
Kurs schwanken. Mit Einbruch der ersten International syn-
chronen Rezession der Nachkrlegszelt 1974 brach aber
auch dleses Abkommen auselnander. Ubrlg blleb fiir einige
Jahre eln klelner Wahrungsverbund besonders eng mitein-
ander verflochtener Volkswirtschaften, ndmlich der BRD
plus Satelliten-Wéhrungen: DM, Benelux, Ddnemark.

Was ist das EWS?

~ Erst 1979 kam mit dem Europalschen Wahrungssystem
(EWS) wieder elne neue Ubereinkunft lber dle Wechsel-
kurse zustande, die sogar dle Weltwlirtschaftskrise von 79-
82, wenn auch nur knapp, Uberstand.

Im EWS wurden dle Kurse In feste Bandbrelten zu einem
Leltkurs gesetzt. Der Leltkurs ist der ECU, elne Korbwih-
rung, dle sich aus allen Wihrungen der Mitglledsstaaten
zusammensetzt. Dlese Wahrungen sind Je nach Wirt-
schaftskraft "gewlichtet”. Die BRD hat das wirtschaftlich
grofite Gewlcht, darum geht auch die DM mit etwa 1/3 In
den ECU-Leitkurs eln und wird oft als “Ankerwéhrung"”
bezelchnet. (slehe Tabelle) Alle 5 Jahre wird dle Gewich-
tung der einzlenen Wahrungen Uberprift, zuletzt vor der
Krise 1989,

Um den so ermittelten Leitkurs dlrfen die elnzelnen
Wihrungen um je 2,25% nach oben und unten abwel-
chen. Bel Uberschreltung dleser Schwankungsbrelte miis-
sent die Zentralbanken elngreifen, indem sle entweder die
betreffende Wéhrung aufkaufen oder abstofen, je nach-
dem, ob der Kurs gestérkt oder gedriickt werden soll.

Bel den sog. Weichwihrungen galt elne Schwankungs-
brelte von +/-6%

Dles betraf frither dle Hallenische Lira, die oft schwach
notlerte, und auch das britische Pfund hach dem EWS-
Beltritt. Zuletzt waren Portugal und Spanlen die Welch-
wéhrungen, fUr dle groere Bandbreiten verelnbart waren.
Griechenland gehdrt dem EWS nlcht an; als vorletztes EG-
Land war Portugal Im Aprll 92 belgetreten.

Wenn trotz Intervention der Zentralbanken die verein-
barten Wahrungs-Parltiten nicht gehalten werden kénnen,
missen Neufestsetzungen der Parititen (Auf- und Abwer-
tungen) erfolgen, sog. “Realignments”. Zwischen 1979
und 87 gab es 11 solcher Reallgnments,

Zwischen 1987-92 war das EWS 5 Jahre lang relatly sta-
bil, es gab kelne groBeren Krisen oder Reallghments. Der
Grund daflir war der Boom, der sich in dle zwelte Hilfte
der 80er Jahre hineln verldngerte, und dle niedrigen Roh-
stoffprelse, die zu gerlngen Preisstelgerungen In den Indu-
strielandern beltrugen.

Doch Im September 1992 kam es Im Gefolge der ver-
schlechterten wirtschaftlichen Lage in Europa zu grdBeren
Krisen, Das britische Pfund und dle itallenische Lira konnten
trotz massiver Interventionen den Kurs nicht halten und
stlegen - angeblich zeltwellig - aus dem EWS aus; dle spa-
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nische Pesete wurde um -5% abgewertet. Weitere Turbu-
lenzen folgten. Im November 92 wurden weltere Neufest-
setzungen notlg: Pesete und Escudo wurden um je -6%, Im
Januar 93 irlsches Punt um -10% abgewertet.

Dle Wihrungskrise hatte auch Auswlirkungen auf Skandi-
navien. Denn Schweden, Norwegen und Finnfand hatten
selt 1990/91 thre Wahrungen an den ECU gehédngt. Sle
versuchten, tells Im Hinblick auf beantragte Aufnahme In
die EG, ebenfalls dle Bandbrelten des EWS elnzuhalten.
Dies konnte Jedoch Im Zuge der Krise nicht belbahlten wer-
den. So wurde z.B. die Schwedenkrone de facto um 27%
gegenlber der ddnischen Krone abgewertet.

Wir hdngt es mit Maastricht

zusammen?

Durch dle Jahre der relativen Stabllitit des EWS wurden
Unternehmer und Reglerungen verleitet, energische MaB-
nahmen In Richtung ganz fester Wechselkurse und Ein-
heitswihrung elnzuschlagen. Das EWS sollte die Vorstufe
zu elner europalschen Wahrungsunlon seln, dle schileBlich
in dle Schaffung elner europawelten elnheitlichen Wahrung
minden sollte. Die Maastrichter Vertrige legen den Zelt-
plan fiir die Einflhrung der Wirtschafts- und Wahrungsuni-
on {(WWU) und der Einheltswihrung fest.

Die zwelte Stufe der WWU solite 1.1.94 beglnnen: ein
Europdisches Wahrungsinstituts (EWI) zur Vorbereltung der
WWU und als Vorlaufer der geplanten europélschen Zen-
tralbank solite eingerichtet werden. Das EW1 Ist Im wesent-
lich eln AusschuB der Zentral- bzw. Notenbankprésidenten,
mit gewlssem adiminlstrativem Unterbau, Der Ort fiir das
EWI Ist noch nicht entschieden.

Die Wechselkurse sollten ausnahmslos alle in der gerin-
gen Bandbreite von 2,25 festgesetzt, und dann ziiglg von
dleser Bandbreite auf-Null, also zu ganz festen Wechselkur-
sen, gefUhrt werden,

Spétestens 1997 sollte die nichste Stufe erklommen
werden: “unwlderrufliche Festsetzung” fester Wechselkur-
se zwischen solchen Staaten, dle dle Kriterten zur Tellnah-
me an der WWU erflillen, also ggfls. nicht alle Staaten. Dle
verschledenen Kriterlen konnen der beigeftigten Tabelle
entnommen werden. Darunter war auch eine Vorausset-
zung: 2 Jahre lang miissen unverinderte Wechselkurse ge-
halten worden seln. Das wiirde bedeuten, dafb ab 1995 dle
Kurse fest beibehalten werden miiten.

Bls spatestens Mitte 1998 soll aus dem EWI elne europil-
sche Zentralbank mit dhnlichen Befugnissen wle die Bun-
desbank hervorgehen. In der Endstufe soll ab 1999 dle
europilsche Elnheltswihrung elngefiihrt werden,

Was wurde am 31.7./1.8.93 von
den EG-Finanzministern
entschieden?

Dle Kurse dtirfen um je 15% nach oben und unten vom
Leltkurs abwelchen, die Bandbreiten sind also erheblich er-
weitert worden. '



Ausnahme: aufgrund bllateraler Abmachungen halt der
nlederidndische Gulden dle alte Parltdt zur DM,

Auch Dinemark und Belglen wollen engere Parltiten
halten, geben aber nicht bekannt, welche ( u.a. um der
Spekulation kelne neue Nahrung zu geben).

Zum Jahresende soll dle Lage Gberpriift werden, mit dem
Zlel, dann wieder zu engeren Bandbrelten zurlickzukehren
und wle geplant in die ndchste Stufe der WWU einzustel-
gen.

Was bedeuten diese
Entscheidungen?

Bel kaum elnem anderen Berelch fallen Realitdt und blr-
gerliche Propaganda so welt auselnander wie belm Thema
Europa und Maastricht.

Dle Finanzmlnister betonen, die Strukturen des EWS sel-
en gerettet worden. Tatsdchlich Ist das EWS faktlsch auler
Kraft gesetzt. Bel 30% Schwankungsbrelte braucht man
gar keln Wiahrungssystem. Denn der ganze Sinn von
Wechselkursvereinbarungen, dle Berechenbarkelt der Kurse
und Prelse, Ist damit hinfalllg, 30% Bandbrelte bedeutet Im
Grunde: freles floaten der Kurse.

Der franzosische Finanzminister und Walgel betonen, das
ganze sel elne deutsch-franzésische Gemelnschaftsinltitalve
gewesen, die Kooperation habe hervorragend funktiontert.
Tatsachlich Ist die deutsch-franzésische Wiahrungsachse ge-
brochen, und sle war das Kernstilick des EWS. Denn daf
die Wihrungen von Dénemark und den Benelux-Staaten
eng an dle DM angebunden sind, ergibt sich aus der enorm
starken wirtschaftlichen Veiflechtung, es sind praktisch
“Satelliten”-Wéahrungen der DM, Und wiéhrend dle Politi-
ker noch dementleren, daB ein klelner Wahrungsverbund
wle nach 1974 gegriindet werde, kristallislert sich genau
eln solcher heraus,

Dle Reglerungen betonen, an der Wahrungsunlon, an
Maastricht und an der Elnheltswihrung werde festgehal-
ten. Kohl gesteht jetzt 1-2 Jahre Verzdgerung zu. Tatsich-
lich wird es weder zum vorgesehenen Zeltplan noch spiter
zu elner Wahrungsunfon mit festen Wechselkursen oder
Einheltswihrung komimen. Maastricht Ist in dieser Hinslcht
tot, dle Einheltswihrung war unter kapitalistischen Vorzel-
chen ohnehin ein totgeboren Kind, das EWS koénnte evtl.
zum Jahresende héchstens noch elnmal als Zombie wieder-
auferstehen.

Doch sle brauchen die Propaganda um Maastricht, um
den elgentlichen Zweck der Uibung welter durchzlehen zu
kénnen: dle arbelter, umwelt- und verbraucherfeindlichen
Malnahmen und Beschllisse. Auch die Propaganda bezlig-
lich des Industrlestandorts Deutschlands, der sich gegen
ewropilsche Konkurrenz behaupten muB, Ist lelchter zu
verkaufen, wenn man auf den Anscheln elnes welteren
integrationsprozesses verwelsen kann.

Dle Beschliisse bedeuten auch, daB nunmehr die natio-
nale Zinspolitlk etwas unabhanger von Erwidgungen
iiber den Wechselkurs betrleben werden kann. Das helft
fir die anderen EG-Linder vor allem: unabhédngiger vom
DM-Kurs und der Bundesbank.

Wenn die Bundesbank die Zinsen hoch hilt (wegen der
Inflationstendenzen, vor allem durch dle hohe Staatsver-
schuldung), lohnt es sich, dort anzulegen. Dle anderen

Staaten missen mit dhnlich hohen ZInsen mehr oder weni-
ger mitzlehen, sonst flieBt zuviel Kapital In dle DM ab: das
wirde bedeuten, daB die DM-Kurs stelgt und die anderen
Wihrungen demgegentber abgewertet wiirden, Das ging
Im EWS nur In engen Bandbrelten. Deswegen gab es schon
selt langerem elnen internatlonalen Druck auf die Bundes-
bank, dle Zinsen zu senken. Denn dle anderen Staaten
befanden sich schon frither Im wirtschaftlichen Abschwung
oder In der Rezession. Und hohe Zinsen sind schlecht fur
dle Konjunktur, well ste Kredlte fiir Investoren wie Verbrau-
cher verteuern.

Jetzt wird der Druck auf die Bundesbank nachtassen, lhre
Zinsen zu senken. Das kénnte zu elnem noch langsameren
Tempo von Zinssenkungen fiihren. In den anderen Staaten
kann es jetzt eher zu Zinssenkungen kommen.

Allerdings wird das Instrument der Zinspolitlk oft maBlos
Uberschatzt. In den Ubetlegungen von potentlellen inve-
storen Ist der Zinsenstand nur eln Faktor, und nicht der
wichtigste, Wenn sle keine Aussichten auf erweiterten Ab-
satz sehen, dann werden sle auch bel billigstem Kapital
nicht investieren. Und wenn Verbraucher ohnehin Uber-
schuldet sind bzw. kein Vertrauen In dle Zukunft haben,
dann werden sle sich nicht weiter verschulden bzw. An-
schaffungen zurlckstellen, egal wie giinstig dle Kredite
sind. Allenfalls finden In groferem Stile Umschuldungen
statt, dle aber weder neue Investitions- noch neue Kon-
sumnachfrage schaffen. Dies hat man z.B. In der Rezesslon
In den USA In den letzten jahren gesehen. Trotz histori-
schem Rekordtief der Zinsen sprang dfe Konjunktur nicht
an. Dennoch diskutlert dle blirgerliche Wirtschaftspolitk
dauernd Uber dle Zinsen: denn sie haben in der anarchi-
schen Marktwlrtschaft nur herzlich wenlge Instrumente,

Ob es aber tatsichlich zu deutlichen Zinssenkungen In
den anderen EG-Lindern bzw, zu groferen Abwertungs-
schitben kommt, Ist noth nicht ausgemacht. Zwar bleten
Abwertungen Wettbewerbsvortelle, aber es Ist natlrlich
auch elne Prestige-Frage, ob elne Reglerung eine Schlech-
terbewertung lhrer Wirtschaft zuldft, und ob sle damit dle
Kaufkraft der Wéhrung bel Importen schwicht. Denn eine
Abwertung hat verschiedene Auswlirkungen (slehe oben).
Das ist auch der Grund, warum sich dle franzosische Regle-
rung In den Verhandlungen gegen eine offizielle Abwer-
tung straubte,

Die Entscheldung zur Aussetzung des EWS hat vorldufig
geschafft, den Spekulationsdruck abzumlidern. Wenn Jetzt
die Wahrungsspekulanten nicht mehr wissen, ab welchem
Zeitpunkt dle Zentralbanken am Markt Intenvenleren, Ist
flir sie das Risiko betrichtlich hoher.

Génzlich "von der Interventlonspflicht befrelt”, wle dles
tellwelse verkiirzt behauptet wird, sind dle Zentralbanken
auch nach der Entscheldung nicht. Nur daB jetzt die Inter-
ventionen vom Marktgeschehen abhingen, nicht mehr von
den zwischenstaatlichen EWS-Vereinbarungen. Intervenlert
werden muB jedoch ggfls. welterhin, um aus Sicht des
jeweillgen Landes zu starke Auf- oder Abwertungen zu
vermelden. Und nach wie vor kdnnen dle Devisenreserven
der Zentralbanken dadurch stark beansprucht werden.

Auch andere Dinge, die man abwenden wollte, hat man
mit der Entscheldung der Finanzminister jetzt doch:

* Man wollte elne Abwertung des Franc und Aufwer-
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tung der DM sowle eln aligemelnes Reallgnment verhin-
dern. Jetzt bewertet der Markt alle Wihrungen neu. Der
Franc wurde faktlsch ab- und die DM aufgewertet.

* Man war gegen den Ausstleg elnzelner Wahrungen
aus dem EWS Diskutiert worden war vorher eln Ausstieg
des Franc oder gar der DM. Jetzt sind alle ausgestiegen,
Indermn das ganze System suspendlert wurde.

Zwel Dinge zelgen auch, wle panlsch dle Minsterrunde
zum Tell war und wie wenlg Vertrauen sle In dle wirt-
schaftlichen Aussichten haben:

- Panlk verrdt dle von Frankreich in die Beratungen ein-
gebrachte Schnapsidee vom “zeltwelligen Ausstleg” der
DM aus dem EWS. Der Gedanke dabel war wohl, daR
dann dle Frankreich und andere die Zinsen schneller senken
kisnne und nicht mehr an dle Hochzinspolitlk der Bundes-
bank gekoppelt sein wiirde. Doch eln Ausstieg der Anker-
wihrung des gesamten Systems wére natlrlich ebenso das
Ende des EWS gewesen,

- Offenbar wurde nicht groBartlg erwogen, die Band-
breften auf je 6% zu erweitern, also dle Bandbrelte, dle
vorher schon Welchwéhrungen zugestanden wurde, zu
verallgemelnern. Wenn man slch nlcht zutraut, elne
Schwankung von +/- 6% durchzuhalten, dann sagt das
etwas (iber die Erwartungen der Minister bezliglich der
Konjunkturaussichten.

Reaktionen

Die ersten Reaktlonen I Deutschland waren unter-
schiedtch. Dle Finanzwirtschaft hat die Beschlisse relativ
frih als das gekennzelchnet, was sle sind: ndmlich als Aus-
setzen des EWS. Industrle und Unternehmerverbinde ha-
ben sich sehr zurfickhaltend, tells sogar posltlv, geduBert.
Ste hoffen nun auf Zihssenkungen in den europélschen
Landern, dle deren Konjunktur ankurbein und dariiber den
Exportmarkt fiir Deutschland erweltern soll.

Auch ist die DM im Verhiltnls zum US-Dollar und zum
Yen betrichtlich abgewertet worden, so daB der Handel In
diesen Berelch profitiert und dle Folgen der de-facto Auf-
wertung der DM Im europdischen Raum gemildert werden.

Am stirksten betroffen ist der deutsch-franzésische Han-
del, und die Firmen, dle fast ausschlleBlich dorthin llefern.
Frankrelch Ist der grote Handelspartner Deutschlands,

Perspektiven

Ob das Vorhaben gelingt, das EWS zum Jahresende wie-
der einzusetzen, Ist mehr als fraglich. Die Volkswirte und
Manager der Grofibanken zelgen slch "&uBers skeptisch"
gegeniiber solchen Ankiindigungen. Sle schen erst fiir dle
zweite Jahreshilfte 94 mogliche konjunkturelle Erhelungen
im Exportgeschift. "Davor wird das Tal tlefer und brelter.”
Wenn aber dle Talfahrt der deutschen Wirtschaft erstmal
weltergeht, wenn dle anderen Staaten davon ebenfalls ne-
gatly beeinflut werden, wenn die dkonomischen Eckdaten
In den einzelnen Lidndern sich nicht aufeinander zu, son-
dern immer welter auselnander bewegen: dann Ist nicht zu
erkennen, wie das EWS am Jahresende wleder eingesetzt
und der Elnstleg In dle zwelte Stufe der WWU gefunden
werden soll.

Allenfalls wird es méglich, elnige kosmetische MaBnah-
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men zu ergreifen. Zum Belsplel kénnte das geplante EWI
gegrindet, ein Ort dafir bestimmt werden; auf eine Aus-
weltung der EG-Birokratle kénnen sich dle Reglerungen
eigentlich Immer leicht einigen. Vielleicht kénnten auch
zeitwellig wleder engere Bandbrelten festgelegt werden.
Das Ist aber aus heutiger Sicht wegen der kurzfristigen
konjunkturellen Aussichten eher unwahrschelnlich. Ganz-
lich ausgeschlossen Ist eine Rickkehr zu den alten Band-
breften am Jahresende bzw. der Einstleg in dle 2. Stufe, dle
ja dle schnelle Einfihrung ganz fester Parititen vorsah.

Zum Herbst oder Jahresende kénnte dle britische Regle-
rung evtl. thren Vorschlag von der Einfihrung eines harten
ECU als 13, EG-Wihrung wieder aus der Schublade holen.
Der ECU Ist Jetzt Im wesentlichen elne Korbwihrung, als
Zahlungsmittel wird es fiir weniger als 1% des EG-Handels
genutzt. Der Vorschlag der britischen Reglerung sleht vor,
daraus elne wirkliche Wéhrung und efn allgemelnes Zah-
lungsmittel zu machen, das sich dann In Konkurrenz zu den
natlonalen Wihrungen am Markt durchsetzen miifte. Der
Haken daran: fur die "Hirte" des ECU miiften dle natlo-
nalen Reglerungen garntleren, Indem sle kelne Abwertung
gegentiber der stirksten nationalen Wahrung, der DM, zu-
lassen. Dle Instrumente dazu sind: mit Devisenreserven In-
tervenleren und dle Zinspolitik. Das ist aber In der Essenz
nichts anderes, als was Im EWS passieren solite, und was
dle Reglerungen bzw. Zentralbanken nicht durchhalten
konnten. Laut Financial Times {10.8.93) soll nach Vorstel-
lung der Briten der “harte ECU elne dhnliche Funktion er-
fullen wie das Esperanto auf dem Geblet der Sprachen” -
so dhnlich wird es wohl auch seln, vor allem genauso sel-
ten...

Méglich, und bel sich vertlefender Rezession nicht mal
unwahischelnlich, sind auch Abwertungen, um sich Wett-
bewerbsvortelle zu verschaffen, trotz der Nachtelle, die das
auch hat. Dles kdnrte dann leicht In elnen Abwertungs-
Wettlauf ausarten, oder protektlonistische MaBinahmen
nach sich ziehen,

Dle DM wird wahrscheinlich zunichst unter Aufwer-
tungsdruck geraten, bzw. hat ja in den ersten Tagen schon
lefcht aufgewertet, Aber elgentlich Ist die DM schon jetzt
eher tiberbewertet, besonders bedingt durch die Hochzlns-
politik. Frankrelch st schon selt geraumer Zelt, sozusagen
allmihlich, in den Konjunkturabschwung geglitten, stag-
nierte dann elne Zeltiang und schrumpft jetzt. Darauf hat
der Devisenmarkt mit Druck auf den Franc reaglert.
Deutschland Ist dabel, zfemlich abrupt In dle tlefste Nach-
kriegsrezession zu rutschen. Dles hat sich In der Bewertung
der DM noch gar nicht nledergeschlagen. Daher ist mittel-
fristig auch eine Abwertung der DM gegeniiber europdl-
schen Wihrungen zu erwarten,

Was sind Ausloser und Ursache

der Turbulenzen?

Kapltalistische Marktwirtschaft Ist anarchisch und ent-
zieht sich jeder verninftigen Planung. Wihrungs- und fl-
nanzpolltische MaBnahmen haben Immer verschiedene
Auswirkungen: sle wirken so widerspriichlich wie das Sy-
stem, wie Immer es dle Politik dreht und wendet. Das be-



deutet nicht, daB man nicht dle schlechteste aller politi-
schen Lésungen wahlen kann. Zusatzlich erschwert wird
das ganze noch durch dle extreme Liberallslerung des Kapl-
talverkehrs und der Finanzpldtze In den 80er Jahren, elne
Erblast der Reagonomics. Dadurch kénnen dle Kapitalstré-
me kaum noch kontrolllert werden, laufen politische MaB-
nahmen oft ins Leere.

Finanzstréme von 1.000° Mrd. Dollar werden weltwelt
grenziiberschreltend gehandelt - Tag flr Tag. Wenn elne
Anzahl gréBerer Geldhdndler in eine Richtung spekulleren,
wie z.B. gegen den Franc, dann sind dle Notenbanken
letztlich machtlos, Das haben die EWS-Krisen elndrucksvoll
demonstriert. in den 2 Tagen vor Aussetzen des EWS ha-
ben die europdlschen Notenbanken bedrohte Euro-Wéh-
rungen flir 80 Mrd DM gekauft. "Fast 2,5 Mrd. DM davon
werden sle nicht mehr wledersehen. Dleser Betrag Ist auf
dle Konten der Geschiftsbanken und Uber dle Gewlinnbe-
telfigungen In dle Taschen der Hindler geflossen. Noch
aber, so wird gescherzt, noch selen die Gewlinne nicht groB
genug, um Porsche-Verkidufer - wie frither iiblich - zwecks
Bestellung in der Mittagspause zu
empfangen.” (Handelsblatt 3.8.93)

Das bedeutet nicht, dalb das EWS nur wegen der Speku-
latlon auselnandergebrochen lst.

Auch dle Hochzinspolitlk der Bundesbank, dle besonders
In den anderen EG-Léndern als Grund flr die Wahrungskri-
sen selt dem vergangenen Herbst gesehen wird, war nur
ein Ausldser. Insofern dle Zinspolitik als eln Faktor die Ken-
junktur beeinfluBlt, Ist an der Kritlk eln Kérnchen Wahrhelt
dran. Andererselts kann die Bundesbank aus threr Sicht
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""fndenletzten belden Jahren hat dls " dle ndedrigste mbgliche Zinasenkung,
“{ Elnverleltung der DDR dem BRD- ~ und damit stle Hoffnuangen auf wirk-

kaum anders handeln. Sle hat in Auftrag der deutschen
Bourgeolsle fir die Stablitit der Wahrung zu sorgen, und
dle Verschuldungspolitik der Reglerung bewlirkt das Gegen-
tell.

Letztlich ist die Ursache die Krise der kapltallstischen
Weltwlirtschaft, die In den USA und den angelsichsischen
Landern begann und Jetzt auch Europa voll erfaft hat. In
der Krise gehen die natlonalen Interessen der Bourgeosle
wleder vor Internationaler Integration. Je tlefer die Krise
wird und je langer sich eine Erholung hinzieht, um so wenl-
ger internationale Kooperation wird es geben, um so schér-
fer werden auch die Innereuropélschen Spannungen. Der
Kapitallsmus kann den Nationalstaat nicht Gberwinden. Er
kann tell- und zeltwelse selne negativen wirtschafilichen
Auswirkungen abmlildern. In der Krise brechen jedoch dle
grundlegenden Widerspriiche wieder auf, darunter der Wi-
derspruch zwlschen der Entfaltung der Produktivkrafte fir
elnen Weltmarkt und den natlonalstaatlichen Schranken.

Das bedeutet nicht, daB dle elnfach EG auselnanderfalien
wird, denn der AuBendruck US-amertkanischen und fapanl-
schen Konkurrenz macht eln Mindestmaf an Kooperation
ndtig. Aber dle Innereuropiischen Spannungen wle die
Handelskonfllkte zwischen den grofen Blécken werden In
den ndchsten Jahren enorm zunehmen,

Angela Bankert
flr dle Redaktion

Kaplialismus eine Sorderkonpinktur  liche Niedrigzinsen zemtdrte.
beschert. Dagegen stagnlert die Wirt. Wie war ¢s m3glich, daB das britl.
,chaft in Griechenland oder In der  sche Pfund In 24 Stunden 14 Prozent
Schwelz. Britannlen steckd In der von selnem Wert verlleren konnte?
lingsten Rezession seit den 30er Jah-  Wie war ed mbglich, dafl dle Wechsel-
et Flnnland beflndet sich in elner  kurse der vemschlederen europdii-
Depression. in Schweden hut sich dle  achen Witsungen in dra Tagen volilg
Affmlls!oslgkell tn 12 Monaten ver-  aus den Fugen gerleten? Werum trs-
doppelt — auf Rekordhhe selt 1945, ten Rtatlen und GB Uber Nacht aus
Tendenz stelgend. Das Wachstum der  dem EWS aus?
curopiischen Industielinder betrug Der e Knell auf dem Geld-
1991 gerade ) 2 Prozent, rarkt hat letztlich nur dle derzeltige
Mittlerwelle ist dle deutsche Son-  wirtschaftliche Schwiiche der kaplta-
derkonjunkiur durch dle Efnverlel- listischen Staaten Furopes rum Aus-
bung der DDR sbgelaufen Ubrig  drick gebracht. Das EWS wurde erst
blelbt elne drastlsch gestlegena 1979 1n elnem Jehr des wirtschafill-
Stastaverschuldung und eine Aufbli-  chen Aufichwungs gegrlindet. Nach-
hung der Kreditmenge, Da 2/3 der
Gelder in den Konsum gingen und
damdt sofort verslckerten, stellen dle
Schuldenberge heute elne enorme
Hypothek dar — nkeht rur Ay dle tenharre suramnenfellen — £0 wie der
deutache, suadern such Bbr dle vuro- Vorl¥ufer des EWS, dle Wihmngs-
pilsche Wisschaft, Denn wihrend ~€hlange”, dle In der erslen Welbwirt-
indere evropiische Steaten vermpehtt  achafuskrisn Mitte der Per Jahre sup

dem es die erste Zerreiprobe (dle
Weltwlrschafisksise 1980-82)  mit
Mih und Not ttberstand, kinnta e
am Peginn der $00r J~hue Wie eln Kar-

Wiktungysysiems
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haben, durch nledrige. Fimech die  elranderflel.
Konjurktur wleder ertikurbeln, hat - Diebhs s}:ﬂe!tenl 1999 sngestrebte
die Bundestwnk dle Zinsen hochge- “Europklsche Wirlschafts- und Wih-
drilghs, utny der Enflation zu begegnen. minlon” wird deshalb niemal
Dié deutsche Hochzlrapolltlk hat  Wirklichkelt werden Schilellich wer
77| didu gefidhrt, daff  die Frankfurter den die Beschlilsse file den gemelnas-
Pirse suslindisches Kapltal wie ein  men Binnenrmark! bereits heute stiin.
Magnet sngezogen hat, ’ dig unteriaufer. So haben zum Bel-
aradoxerwelse kam das gesamte  aplel Spanten, Pertugel und Iland
Europlische Wihrungssystern (EWS)  jetzt neue Kaplislverkehmbeachriin-
rade dann durcheirander, als dle  Jungen elngefihnt, obwohl der frele
ndesbank dle Zinsen endlich senk-  Kapltalverkehr in der EG berelts seit
te. Waram? Well dle Bundesbank dle 1. Juli 990 gt ' = ]
Zinsen gerade um 0,5 Prozent senkte, ’ o

o s
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Wahrungsunion

Derzeit konzentriersn aich die Aktivitsten vor
allem auf das Ziel einer europfischen Wahrungsuni-
on mit einheitlicher Wahrung und unabhingiger
Zentralbank (Maastrichter Vertréige), Dies wiirde
jedoch voraussetzen:

@ fhnliche skonomiache Standards der beteiligten
Linder oder rumindest dis Porspektive, disse in
shsehbarer Zeit zu erreichen )

@ die Bereitschaft der nationalen Bourgeoisien,
entscheidende wihrungs-, haushalls., finanzpoliti-
sche Instruments aus der Hand zu geben.

Dag Beispiel der deutsch-deutschen Wahrungs-
unjon fithrt drastisch vor Augen, welche katastro.
phalen Folgen dies bei Landern mit ungleicher
Wirtschafiskraft haben kann und mit welchem Ver-
lust an staatlicher Souversnitat es verbunden ist.
Keine nationale Bourgeoisie Westeuropns wiirde
sich in eine Wahrungsunion begeben, wenn auch
nur annkhrend solche Folgen zu befitrchien sind.

Und die Snomische Kluft zwischen den EG-Lin-
dern ist tef, vergleicht man ©.B. Griechenland und
Portugal mit der BRD oder Frankreich. Ea gibt
grole Unterschieds bei den Inflationsraten, der Ver-
schuldung der Haushalte, ete., was eine einheilliche
Geld- und Finanzpolitik unmdglich macht, die
zwangsliufig an die Politik der starkaten Nation,
n&mlich der deutachen, angekettet wire,

Die Vertrage von Maastrich sehen Kriterien vor,
die zum Eintritt in die nfchste Stufe der Wihrungs-
integration erfilllt sein miissen (siche Tabelle). Mitta
1592 erfitllon nur drei Linder diese Kriterien, dar-
unter nicht mal die BRD. Wis z.B. Italien oder
Belgien mit ihren hchen Sffentlichen Defiziten den
Verschuldungskriterien gerecht werden sollen, diirfs
te auch den entsprechenden Regierungen noch ein
Rétsel sein, Dies ginge nur durch drastische
Sparprogramme, die enorme soziale und politische
Instabilitdten zur Folgs hitten.

Bchon im jetzigen Ruropdischen Wahrungs.
system EWS (die Wechselkurse der Mitgliedsstaaten
diirfen nur innerhalb einer Bandbreite van von +/-

2,6% um eine fixe Wahrungsparitiit schwanker, fiir

weichere Wihrungen gilt 6% Schwankungsbreite)
gab und gibt es immer wieder Spannungen. So

“owy b Analysen, Aufgaben und Perspektiven”’

beklagen sich derzeit einige Staaten dber die deut-
ache Hechzinspolitik, dis sie nachvollzichen missen
(wollen aje graferen Kapitalabfiuf vermeiden), was
jedoch die Konjunkturschwiiche verat#irkt. Dis
Bundesbank ihrerseits kann aber wegen der enor-
men Staataverschuldeng vom hohen Zinsniveau in
abaehbarer Zeit nicht herunter. In einer Wihrungs-
unicn mit Zentralbank hitte kein Land die Zins-
politik mehr in der Hand, ebensowenig dia Maglich-
keit zu nationalen zu Auf- und Abwertungen, um die
Wetthowerbssituation der jeweils sigerien Wirtschaft

" zu beeinflussen.

Beit Finrichtung des EWS 1979 gab es 11
Neufestsetzungen der Wihrungsparititen, weil die
vorher festgelegten Kurse nicht gehalten werden
konsten, Erst seit 1987 ist das EWS stabiler, was
aber vor allem den niedrigen Inflatinsraten durch
Rohstoffpreisverfall zu verdanken ist. Vor dem EWS
gab es 8b 1972 die sog. »Withrungaschlpnges, ein
lockerer Wahrungsverbund, dem zeitweilig neun
L&nder angehfrtan. Im Gefolge der Rezession Mitts
der T0er Jahre fiel dieser Bund jedoch auch wieder
auseinander; dbrig blieb ein kleiner Block der DM
und einiger »Satelliten-Wahrungsan« (Benelux, Da-
nemark). Ein festes Wecheelkurasystem einzurich-
ten, wis es nach dem z2weiten Weltkrieg im Abkom-
men von Bretion-Woods sogar weltweit fixdert wurde
und bis Anfang der TQer Jahre gehalten hable, ist
also seitdem nicht mal mehr auf européischer Ebene
voll gelungen. Seit 1972 hat die EG dazu verschiede-
ne Anlfiufe genommen und sich jetzt das eigentlich
bescheidene Ziel sunwiderruflich fester Wechselkur-
se« wenigstens einiger Kernlinder erst fur 1997
gesteckt, als Vorstufe zur angepeilten Einheifs-
wihrung 1999,

Aussichten

Bei schwacher Wirtschaftsexpansion und ver-
stArktem Konkurrenzkampf der nationalen Bour-
geoisien ist selbst die sunwiderruflichex Wachsal.
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kursfixierung fraglich, bzw. wird sich als durchaus
widerrufiich erweisen, Maglich wiire allenfalls ein
kleiner, relativ fester Wahrungsverbund einiger
Lander, enger als das jetzige EWS,

Eine einzige EG-Einheitswlhrung ist v8liig un-
denkbar und auf kapitalistischer Grundlage voll-
kommen utopisch,

Hauptzweck dea »Unternehmens Maastricht« ist
ea vor allem, den Arbeiterklassen der verschiedenen
europdischen Linder drastiache Sparhaushalte und
Abbau threr Rechio mit dem Argument beaser ver-
kaufen zu kdnnen, man dirfe nicht in die »Zweite
Liga« der eurap#ischen Wirtschaftanationen abstei-
gen. Dall dies nicht a0 einfach ist, zeigt das =Neins
der Mehrheit der d#inischen Bevblkerung zu diesen
Plénen.

Die Europa-Euphorie hat im Zuge abflavender
Konjunktur schon jetzt merklich nachgelassen, auch
bei der deutschen Bourgeoisie aeit der Vereingung.
Derzeit spielt noch Frankreich mebr eine treibende
Ralle, Der Zeitpunkt kdnnte nicht fern sein, wo sich
eureplischen Regierungen die Hintertdren im
Masstrichier Vertrag und daa dénische Nein zn
Wihrungsunion zunutze machen, um aus dem Pro
jekt Wiahrungsunion auszusteigen oder es still-
schweigend zu beerdigen, bew. nur noch einer
Wahrungsverbund zweiter Klassa anstreben.

Im Zuge von Konjunkturflaute und bei cher
schwachem Aufschwung danach werden sich
die innereuropiischen Wirtachaftskenflikie wieder
mehr verschirfen, die verschiedensten Allianzen
rB. gegen den {bermichstigen Einfiull des deut
schen Kapitals, bilden

Dadurch wird die weiters Integration ins Stocker
geraten; es wird sogar wieder Riickschritte unt
mehr Protektionismus innerhalb Furopas geben
Allerdings bleibt der Druck von auBen seitens de
US. und japanischen Konkurrenz bestehen, so dal
der europliische Wirtschafiablock trotz aller innere
Widerapriche einen gewiasen Bestand haben wird
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Reihe von Hilrden im Blnnenmarkd [
ben wird, such wepn diess Xsum an
den Grenzen sichtbar werden dilsften®.
Pl Abrechnung der Bestruerungsun-
terschlete findet ndcht mehr sn den

Kommisalon srwartel fir 1991 elnen
Fall dex surmpklschen Briitosorlalpro-
dukt-Wechatumaasul 1,3% ImVergheich
i roch 28% Im Juhr 1990

Der Hiupteftekt des Projekbes , Bin-

ten mil eineot grofen Unlerschied
Lrs der Produkiiviell heben wis gm
Belrplel Deulschiand gesehen. Diy
Industrie der ehemaligen DDR war
mil Vollendung der Wlhmnrn-‘
o

Hintergrund —

Vormachtetellung Deutschls nds. Sa hat
aum Belsplel die Leltrinserhiilung der
deutschen Bundesbenk Im Derzember
1991 die britischen Fline ru konjunk-
turbelebenden  Zintsenkungen mbo-

der. Peutschland als st¥riste Mich
treltt die Stirkung der EG-lrotihutio-
nen voren, wetl es diese ale Instrument
#ur Durchsetrung  selnar  Interessen
nutzen whl Anders Linder, vor sllem

Greneen, sondem in den Unternshmen renmuarkt 19927 war ein grofer Schub union am L7.1990 valll schutz Hert. , Grofritennien, rind nicht berelt, tch
Elall Aber selbat der frele Warenver  In der Korzentration von Kapltaidurch  der Konkuirenz der wnsldmlschm Wenn atso Kanzler Kohl schelnbar  suf dlese Welse In Abhinglgkelt von
keht dber dle Grenzen Int elnge-  Fusdonen und Aufklufe in Hinblick suf  Indwsirle ausgeliefert. lelchtalnnly unmere Mark® sufgeben  Brifesel und damlt von Bann ru bege-
schrinkt.  Oito Normalverbraucher” 1992 DHe Zaht der Betelflgungen und Inder Folge wurden tiber die Hilfie will, dann st das belne Dummhelt, ben Wegen der Konfllkte blieb bef dis-
darl wegen der Steverunterschiede  Gritndy n von Toch lichafien  der Industriekapanititen vernichiel  sondem Ausdruck de deutschen Welt-  gar Frige such rech Mastrichd alles
nicht einmal Alkohol und Zigaretten  in der EC hat sich von 708 (1986/87)  und et waren Heslge Traraferzahbun-  machistrebens, Dis Beschltie  von waltgohand beirm atten,

unbegrenz aus- und einfilhrern... auf 1384 {1989/90) verdoppslt, Diese  gen von West rach Ot rétlg, um dis  Miustricht sehen nickt im Wider Am ehesten fann man wch

Trotrdem Ist die Integration welter Entwicklungen waren jdoch ndcht mit . sozlalen Folgen einigermuatten ru be-  spruch ru den Wmmrg:: yieler hiir- - noch bet der Bcha eirr

Begengen, al wir e 1989 file wahr der Schaffung rusliziicher Arbeltsplil:  grenzsn, gerlicher Experten vor den Ristken o Burope® gegen P sus Oxtey-
schelnlich gehalken haben. Der anhal- re verbunden, sondern mit Rationath- Aus diesem Grund wurden bel den _— P

tende Wintachafisaufschwung und der - sierung, Arbelteplatiabbau und ver  Beschlilesen von Marsiricht harte Be- M

verstirkbe Dnuck auf Europa durch das

wchirftern Druck auf di betroffenen

dingungen fitr den Eintritt bn die Wit

verinderte  Kriifteglelchgewicht  selt Asbelinehmer. fungsunion gestell, die heute mir von
dem Zusammenbruch der Ostblocks Die Hiuptwirkung des Sinnen- Diinemark, Frankrelch und Luxemburg
waren Herflr die Crundlage gewesen.  marktes fot die verschirite Korkurrens  erfilllt xind (tlehe Tabelle)l. Nach den

Binnenmarkt-Euphorle
verflogen

Aulfilllg bt ater, dad dle in der (4.
Fentlichbelt noch 1989 verbreltete Eu-

rwischenden Unternehmen, wobel die
Stitkeren auf Kosen der Schwiicheren
Marktantelle sichern kinner. Die Ar
beitnehmner  werden ERrneinander
susgesplell wnd dnd dis Verdleow.

Beschlitssen kormumt die Wihrungy -

unlon schen 1997, wenn die Mehrhelt
der Mitghedslinder dle Bedingungen
erfitlit - wan wle riicht fun wird Ansan-
st korumt she spktestens 19599 - theo-
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o B petuge 54 A 1 B4 | A  8Hz der EG-Kemminslon In Brauesel, o ‘

wichitum brin.  Goldhoad 014 4.8 A 43 Nn2a Ada ner europkischen Wihrungsunton, dia rops und der 3. Weh*, Das Abkom-

£en wilrde, s por, 3 R 1,6 L AdAL den Rislken der deutachen Wihrungs  men von & 0 umfsBt Inzwischen
Aber selidem ’ . (o don 6o Nindigaren union dhneln (Notwendlgkelt desiger 8 EG-LEnder, dle thre Blrnengrenzen

hat sle dis Reall-  Diy Dateq N dom Sahreswirtschahaberchl 199091 der EQ-Kommeslon snlnommen (auBat Grlochentand Zigsn:

Transferzsahhungen tn dle Ermeren Lin-

berelis 1992 atwchalfon wollen. e be-

Bt der kapltalt- Doutscha Bank). Afle Werls sind Schdlzungen sus do Jalreswenda B tes Jaiv 1991 und birsn sch sokhor verlindert  der, Imcf‘or! von Inflation und wint- fertigen dafily fhre Aultengrenzen atir-
stschen Ent- habian: s tangbistaen Zinsen gallan By 1690, Luxemburg hit einen HaushaltsBberschus, Dis Angaben kionen wchafilicher Instabilltit), Denn es ist  ker pnd betreiben gemelnsam hirtere
w!gklung wieder g wihaliichen Bhodon von den nationalen Statlsthen sbweichan, Deswogen wurden de Wirkchshs-  noch vbllig offen, ob und warn sle um- MsBrahmen gegen Flilchilinge,

1uf den Boden W, . geselzt werden kiinnen, wenn die Be-

der Talsschen yu- id nﬁfrum;;go?wkrli&rbn Shuoe M?ﬂibﬁr, m“‘fd erwdn wch i Enhdbmwm IWGRBVIO telligten dss dann roch walten, Die DM Flir eln sOZIa”Sﬂsfhes
rickgeholi, Die oMb : v " T bleibt une also sbler Vorsussicht nach ~Haus Europa*|

Europa-Begelsterung  * Deutschiznds -

und besonders der deutschen Bundes-
benk wurde durch dle Esfghru n mit
den ,Kosten der deutschen Eintaft”
stark shgekiihit, jetzt trefbt eher Frank-
relch dle europlische Elndgung voran,

Bdtanrden,” Schweden und das
Nkhl-EC-Ml!glEed Schwelr befinden
dch in der Rezession In den melsten
anderen mmESinchen Stesten und
such in Deutachland schwiichy sichdus
Wachstum deutlich sb, Der Nachfrags-
schub durch dle Heslgen Geld

Nachdem dis Arbeitelosenquote van
1989 bls 1991 lelcht vor 8,9% suf 8.5%
. gosunken war, erwartet dis EG-Kom-
miseon flir 1993 sinen Anstelgaul92%,
Die Aussage In dem VORAN-Artlkel
vom Mal 1989, dafl die Hoffnungen sut
tihen  daverhafien  Wirtachaftsauf-
wchwung durch den Binnenmarkt vers

ben sind, wurde als volf bestiitigt.
ﬁ; dbrigen hilt auch kelner der darna.
ligen Europs-Begeltterten dlese Ba-
hauptung mehr aufrecht.

rellxch auch dann, wenn sle mur us
Dinemark, Frankee!ch und Luxemburg
besteht,

Die Mugstrichter Beschliinse sind rei-
neAbskhlmHi'mngpn, die nur mit el-
rer knstlhurten Sabllitkte- und damis
Sparpolitle eine Chance auf Umset-
Tung hitten ~ gilnatigs weltwirtschaft-
liche Bedingungen Vorusgesetzt,

Unter den Bedingungen des Jetzigen
weltwelten Konjunkturelnbruchs 1ind
der wahrschelnlich mur bngaam und

such bm 21, Jahrhundan echalten,

Hﬁemeimames

aus Europa‘“?

El Ist inrwischen kiar geworden,
daf alles Gevede vom »gemetn-

samen Haua Europa®, dag nech dem

Zustmmenbrueh  der  stalints!].
schen Staaten begonnen witrde,
nichts mit Ba;mhcrzi_g!u[t 2u hun

e Jubel-Sti dis von der
SPD-Fithrung Im Purc Wehikampt
1989 verbreltet wurde (,,(:’1‘: #nd Buro-
P} emscheint rilckblickend noch bliu-
¥ugiger. VORAN wamnte damali davor,
dle Pline fitr sin Europs der Konzerm
ru unteptlitzen. Wir als Solalislen
¥ad nicht grgen dle Abschaffung von
Grenzen, Im Gegentell Aber unter ka-
gullsﬂschen Bedingungen wird jeder

hritt In Richtung europilscher Eln
helt it Lasten der Arbeltnehmer gehen.

Die begrensten Schritte rur Uber

dle von Wesldentschland in die Ex, i Antell dag windung der ratiomlstastiichen Grep-
DDR gepumpt wurden, brachte nicht v.o rSchw"‘de' 1999 . um EWA... zen, :!l;'sin der EG umgesetzt werden,
nur elne Sonderkonfunktur fir dle dlo Deuischa Hark? %m EG-Landsr oander zelgen, da die Entwicklung der I'ro-
BRO, sondern auch Alr Frankrelch und 2 g Wall- duktlvizifte Im Widerspruch zu den
dle Benclux-Stesten. Diescr Wachs- baeblkarung rationalen Grenzen steht,

tumsschub geht ezt 2u Ende, Die FG-

Die drastlschen Folgen einer
Wihrungsunion zweter Staa.

Die Beseltigung von Handels-
hemmnlssen,  wie verschdedenen
Normen, Zéllen und Einfubrbe-
schriinkungen I von grefiem Nut-
ren hir die Unternchmen, die am
produktivaten stnd und austind].
sche Konkurrenten aus dem Feld
dringen knnan,

Glelchzeitig Ribt en aber auch {n
bdem Land und besonders In den
wirtschafilich schwicheren Lindermn
Untermnchmer, die suf den Schulz
des elgenen Abstzmurhies oder Ex.
posthilfen angewienen aind,

Wenn nun eln Land elne niedri-
grre Produktivitit hat und deahalb
dle eigenen Produdte ru teuer filr
awslindische Kiufer alnd, kann es
sclne Wihrung abwerten, um dis
Waren Rlr auslindtsche Importeure
billiger ru machen, Der Preis dohilr
bat, dafl die eigene Wahrung wend-
ger Kaufknaft bosltrt und g’nportl
mmit eurer werden,

Dte Anderung dor Wechaelkurse
st aleo ¢ln Schulemechantamus fir
tine nationale Wirtschafl, derallss-
dings die grundlagenden  wirt-
schafitichen Schwilchen eines Lan-
des nlchl dauerhafy susglaichan
kann. Die Liinder mii elner produk-

Die Sache mit den Wechselkursen

Ihre Exporie relstly mehr als die
Linder, die thre Wihrung unterbe
werten,

Eine weltere Mdglichkelt der na-
tlomalen Winacha fspolitl fet die
Senkung der Zinsen, um Kredite bil-
liger zu machen und so0 die Wint-
schaft wieder anzukurbeln Daa
wird im Augenblick In Groftbritan-

nen veraucht. Auch eine molch Mafi-
rshme kann den Wert elner Wihe
ning senken

Stsrke  Wochselkurmehwankun-
gen behindemn den frelen Handel
Deshalb wurde 1979 ruch dom Zu-
mmmenbruch des Dollsr als stablle
Leltwihrung das Europdische Wik
rungsystem grgn'lrvicl,da(lmlrgo-
ringe ‘M'chn!kunwhwmkungm
2uliBt (filr die melsten EG-Linder
nur 2,5% um #inen festen Wert),

Ein sokches Abkorumen bt tn wirt-
schaftlich guten Zelten um Vorigd}
aller Etnzelstauten, karu aber Jeder-
relt wiheder  auselnanderbrec
wenn dis Konlunktur rurlickgeht
und jrder an sich selbst ruerst denks.
Die Abgabe der ratioralen Souveri-
nltit In der Finanrpolitik sn elne eu.
ropdische Zentrafoank, die ableln die
Aungabe des ECU ails eumpiischy

=377 Mionen
Mansthen

O ont

schwach einsetzenden Erholung fat
Uberhaupt nicht erkennles, wile zum
Bolsplel Relgten ader Iebien dle Krite-
tlen erfiillen wllen, mnljsa nlen, Por-
tugal und Grechents nz ra
schwelgen. Und selbat wenn dle Daten
sirmmen wilrden, wire es Imnwr roch
aln groBer Schaitt filr dle Elnrelnteaten,
dis #igene Wikrungsouveriinfikt auf.
ugrhen,

Eine Wikrungsunlon, die zt Beglnn
am ehesten sus der BRD, Frankrelch,
Belglen, Luxembusg und den Nleder.
landen  bestehen wirde, wire yon
Dvulschland domintent, der ECU aly
gemelnmme Wihrung wiire eine Ant
~Buro-Mark”, Die EG-Staaten, die bes
dirsern Wistachaftablock  suflen vor
blelben witrden, whren welt shgenchla:

hat. Die armen Nachbam im Osten
dirfen nimlich erstinal die dunk-
len Kellerrfume im ~gtmeinsamen
Hauw” berlehen,

Dife Staaten der EFTA (Europiische
Frethandclsssozlation) wunfen
Konrept des Binnenmsrktes 1992 i
Integrien und sallen einen gemelnsa-
men , Europlischen Wirtschafismum*™
{EWR} mit der FG Hlden Aber dle
Slsaten Osteuropa, die sch Hilfe von
der EG erhoffen, blelben erst etnmal
sulen vor. Zwar wird die Notwendig-
kelt ru stabilisterenden Mafnahmen
von den EG Staaten geachen, bel dom
Glpfed von Maastricht wurde hferzy jo-
doch nicht einmal der Vermuch
macht, 16mingen zut finden (rus Es(;-_
Auflenpoltlk  such |, Unser Sland-

Aber dle Gegensitze werden nlcht
aufgehoben. Handelskriege und reue
Zollachran¥en rwischen den drel g
en Blacken USA, EG und Japan sind
unvermeidlich, aber auch dle Spanmun.
gen Innerhslb der EG werden zunehe
mety, Letztlich kfinnen die widersire
benden Interessen YgAT 7U neuen Hrie
gen fihren. Durch den Zusammen-
truch des Stallnlsmus Ist mehr Raum
flr Knnfllkte zwischon den kapitallati-
schen Staaten

Der elnzlge Ausweg fst dle Schaf-
fung elner neuen, sorislistia-hen Ord-
nung in Europa und weltwelt. Daru
miflten de grofen Konzerne, fenken
und Venlcherungen in Gernelnelgen-
tum iltedith werden. THe Wirtscha fi
nidlltte ven den Arbeltnehmom eeltat
demaokratisch kontrollient und verws ).
tet werden Aulder Grundlage elner i
termutlonal geplanten Wirtacha ft kipn-
ten die vorfundenen Maglichketten
volb genutzt werdsn, um den Lebene
shancand m helen uped die Unswelt
reiten. Dis  Verelnlglen Sorlallstlachen
Stesten von Burope® ~ eine alte Fords-
rung der Arbelterbewegung - dilrften
natilrlich ndchl an den EG-Grenzen halt
muchen, sondem mitften such Ow.
und Sildosteurnpa efnachlieflen.

Wichtly ist, b8 dix europlischen
Arbelterorgantsstionen thre grofien De-
fizite In T:r Internationalen Zusam-
menurbelt pufholen und . gerwinmm
gogen die S;ulmngwrrwchedn Kapj.
tals vorgehen. Dieser Kampf us mby

Hveren Wintschaft und einer damit Wihgy olt, wire d-gvgm ein BN ~ von Cu'ump. ganz o schwel. Punkt” auf Selte 2}, elnem sozialHetfachen ngrlm e
Shlirteren” Wihning, wie rum B(A\E- Schritt, der picht wo einfach ribckgiine gen Die Diskusslonen um dle SPolithche  bunden sl
splel Deutachlind, bekommen fisr £l geracht werden bkann Schon heule gibt ex elne fiher die eu- Unlon™ splegrein diy Widsrapriiche UIf Petarvan, K3

Ewlschen den einzelnen Beasten wis- Junproziailet

rophlsche Laltwihring DM vermittelte
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Die Tiefe der nichsten Rezession ist atlerdings aus heutiger Sicht schwer abzuschéitzen, weil nicht absehbar ist, welche
Reserven zur Ankurbelung eines Wiederaufschwungs eingesetzt werden. Es kdnnte cinen Verlauf thnlich dem der beiden
letzten Rezessionen geben. Allerdings ist auch ein tieferes Abgleiten mtglich, weil der Aufschwung der 80er Jahre schon
in hohem Ausmal kyeditfinanziert war,

EG-Binnenmarkt

Solange der internatienale Aufschwung anhilt, kann auch der Prozel der europilischen Integration noch ein Stiick
weit vorangetrieben werden, wenngleich auf kapitalistischer Grundlage kein einheitlicher Binnenmarkt und schon gar
keine Abschaffung der Nationalstaaien maglich ist, Aber sobnld die im Kapitalismus unvermeidliche niichste Rezession
herannaht, werden die Gegenslitzen der nationalen Kapitalistenklassen in Europa wie weltweit emeut heftig aufbrechen,
zu verschirftern internationalen Konkurrenzkampl und Protektionismus fithren, '

Der Widersiand der britischen Bourgeoisie gegen ¢ine einheitliche Withrungspolitik und europlische Zentralbank
sind Yorbote solcher Auseinandersetzungen, Denn insbesondere die wirtschaftlich schwiicheren kapitalistischen Rivaten
werden sich gegen eine Beherrschung threr Mirkte durch dewtsches Kapital wehren, Die offenherzigen AuBerungen des
chemaligen britischen Handelsmindisters Ridley driicken die Beftirchtungen der britischen Bourgeoisie deulich aus, Er
antwortele auf die Frage eines Joumalisten, dal Kohl doch wohl Hitler vorzuziehen sei, denn er bombardiere ja nicht
britische Stidte: “Ich bin nicht sicher, ob ich nicht lieber die Bunker behalte und damit die Chance, sich zu wehren, als
einfach von der deutschen Wirtschalt ibemommen zu werden,” o

An der Frage einer europllischen Withrungsunion und unablitingigen Zentralbank hiingt wesentlich mehr als ein Streit
um zweitrangige finanzpolitische Strategien, Hier wird das ganze Dilemma des Widerspruchs zwischen der Entwicklung
der Produktivkrifte, die auf einen internationalen Markt ausgerichtet sind, und den nationalstaatlichen Beschriinkungen
deutlich, :

Das Belspiel der deutsch-deutschen Withrungsunion ftihrt drastisch vor Augen, mit welchem AusmaB an staatlichen
Souverdnititsverlusten ein solcher Schritt zwangsliufig einhergeht. Dies wilre — in geringerem Umfang — auch dann der
Fall, wenn es sich “nur” um einen Wihrungsverbund mit festen Wechselkursen handeln wiirden, In einem solchen
curopiischen Wihrungsverbund wire die DM wegen der tkonomischen Uberlegenheit Deutschlands ohinehin die Leit-
wihrung (Auch der jiingste britische Vorschlag zur Einftlrung des ECU als 13, Wihrung in der EG wirde daran nichts
indern). Eine von Bundesbankpriisident P8I geforderte unabhtingige edropitische Zentratbank mit umfassenden fiskal-
politischen Kompetenzen wilrde demzufolge eine an der DM ausgerichitete, refativ rigide Geldpolitik betreiben, der sich
endere Staaten unterwerfen miiBien,

Eine einheitliche europlische Withrungspelitk setzt aber Bhnliche Skonomische Standards in ganz Buropa voraus,
oder zumindest die Perspeklive, dies in absehbarer Zeil zu errcichrn. Dip Atonomische Klult zwischen Lindern wie
etwa Griechenland oder Portugal einerseits und der BRD andererseits 1wt duldir viel zu tief, Es gibt groBe Unterschiede
213, bei Inflationsraten {Niederlande 2%, Griechenland 18%) oder der Verschuldung der dffentlichen Haushelte, was
eine einheilliche Geldpolitik unméglich macht,

Wie der Vize-Prisident der Bundesbank, Schiesinger, feststellt, war die deutsch-deutsche Wihrungsunion trotz grofien
Wirtschaltsgeldlles nur deswegen maglich, weil “eine staatliche Vereinigung bevorsteht.., Der Staalsvertrag bielet somit
sicherlich kein Patentrezept fitr die Intepration zweier Volkswirlschaften, SchrittmaB wie Modalitdten waren nur mit
Blick auf die Herstellung der staatlichen Einheit zu rechifertigen. Die vielzilierten Kosten dieser Yereinigung — und hier
meine ich sowohl die [inanzicllen Belastungen als auch die Aufpabe groBer Teile der Souverfinitit eines cigenstandigen
Landes — sind in der EG zum jewzigen Zeitpunkt nicht zu bewbltigen™. (Rede vor dem CDU-Wirtschaftsrat, 21.6.90)

Die deutschen Konzepte einer gesamteuropliischen Wihrungsunion werden sich deshalb selbst in Aufschwungzeiten
kaum durchsetzen lassen, Méghich ist allenfalls, daB einige Linder, die sich ohnehin fest im Schlepptau der BRD-Wini-
schafl befinden oder zeitweise vergleichbare Rahmenbedingungen haben - wié z.3. die BENELUX-Linder und Frank-
reich — ihre Wihrungen fester an die DM anbinden, in der Hoffung, daB andere EG-Staaten sich spiter diesem Kem
eines kleineren Wihrungsverbundes anschlieBen. Beim Auseinanderdriften der wirtsehafuichen Redingungen in Europa
- wie es sich momentan tendenzicl]l abzuzeichnen scheint — kann ein solches Vorgehen eber auch die Saat ftir jrmeren-
ropifische Withrungs- und Zins-"Kriege” legen. Bei abnchmenden Wachstumsraten oder gar Schrumpfung des Marktes
wird es besonders unter den gréBeren curop#lischen Staaten zu heftigen Konflikten kommen, wobei sich insbesondere
Allianzen gegen den BRD-Imperialismus bilden kénnen (z.B. zwischen Britannien, Frankreich, Halien in der einenoder
anderen Kombination).

Festzuhalten ist auch, dal die Vereinheitlichung von gesetzlichen Regelungen und Restimmungen weit hinter dem
vorgesehencn Zeliplan herhinkt. Das sog. “Schengener Abkommen™ z.B., das eine Vereinheitlichung von polizeilichen
und auslinderrechtlichen Bestimmungen vorsicht, muBte einige Monate auf Eis licgen und wurde auch nur von den {tinf
EG-Staaten unterzeichnet, die — wic bereits erwthnt — eine engere Withrungspolitik betreiben (BRD, Frankreich, BE-
NELUX). Ein Grund fur die Verz8gerung lag auch im deutsch-deutschen VerelnigungsprozeB und der Unsicherheit,
inwieweit die Bestinmungen auch [Ur das Gebiet der DDR gelten sollten. Dieses Problem wird sich wohl auch bei
weiteren Integrationsschritten noch mehrfach stellen und zu Verz8pgerungen fthren,

Der 1.1.1993 als Beginn des europiischen Binnemarktes wird mehr und mehr zur Fiktion. In wichtigen Fragen wie
der Vereinheitlichung von Steuersiitzen, was die Haushalishoheit aller Stanten berlhrl, ist kein Fortschritt in Sicht, “Man
sollte sich freilich nicht der lllusion hingeben, das Binnenmarkiprogramm bis Ende 1992 zu vollenden, Zawar ist man
auf dem Weg, aber keineswegs ist alles schon pelést, Um nur ein wichtipes Beispiel zu nennen: Fine Verlagerung der
Mehrwertsteuergrenze von dea alten Zollgrenzen in die Biiros der Importeore und Exportewe verdient nicht den Namen
cines Binnenmarktes, d.h. eines Markles oline Grenzen.” (Schlesinger ebd.)

Inwieweit der angepeilte EG-Binnemarkt bisher Wachstumsimpulse in den einzelnen Staaten gebracht und 7.13. eine
vorrangige Rolle bei Investitionsentscheidungen im letzten Jahr gespiclt hat, ist schwer inzuschitzen, Die Vorbercitungen
nuf den EGB scheinen tiberwiegend in Aufkiiufen und Fusionen auf europliischer Ebcne bestenden zu haben, was in der
Regel keine Erweiterung der Produktion, sondem eher Rationalisierungen und Abbau von Beschiltipung zur Folge hat,
Bei einer Umlrage unter westdeutschen Auslgndsinvestoren im Juni 99 rangierte das Motiv “EG-Binnenmarkt” an 5.
Stelle; 55% gaben an, Markeling und Verurieb ausbaven zu wollen; nur 1/3 investierte in Westeuropa, wm zu produzieren,
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